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Moja mirovina: prvih 100 kuna
uplacenih u drugi stup 2002. danas
vrijedi 259 kuna

Pise: Marijana Matkovic, novinarka-urednica i voditeljica ciklusa tekstova i emisija koje

poslovni FM priprema i provodi o mirovinskom sustavu

Pocetkom 2020. godine usli smo u 19. godinu od pocetka rada obveznih i dobrovoljnih
mirovinskih fondova. Clanovi fondova drugog stupa u tom su razdoblju uplatili oko 84
milijarde kuna neto doprinosa (dakle, nakon Sto su naplacene ulazne naknade u fond), a
vrijednost imovine na racunima kretala se oko 114 milijardi kuna.

Vrijednost obracunske jedinice fondova B kategorije, Sto su oni koji su zapoceli s radom
2002., danas iznosi 259,1968 kuna, sto zapravo znaci da prvih 100 kuna koje smo uplatili u
fond tada danas vrijedi 259 kuna. Prosjecan godisnji prinos tih fondova, odnosno mirex,
od pocetka rada u srpnju je iznosio 5,35 posto i kad taj podatak umanjimo za inflaciju,
daje realni godisnji prinos veci od tri posto.
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Tablica 1.9: Vrijednosti obracunskih jedinica OMF-ova i prinosi Kolovoz 2020.
Tahla 1.9: Valves of MPFs' units of account and rates of return August 2020

VIjeOnosT OOTACUNSKE JeOINICe | VAIues OF MHEFS LIS o7

arcnamnt

Zadnja Najmanja Najveca Raspon Mjesetni

Prinosi OMF-ova | MPFs" rates of return
Od poéetia Zadnjih 12 Anualizirani od

Mz fonda i

iFowmd verne Last Min Max Range Monthiy Year-to-date  Year-on-year Since first day

i business
AZ OMF kategorije & 1451896 1434154 145,4398 20244 1,09% -3,17% 0,03% 6,38%
Erste Plavi OMF kategorije A 1471258 144 6648 147 3426 26778 1.57% -4.60% 0.09% 6.61%
FBZICO OMF kategorije & 156,1247 1529561 156,6198 3,6637 187T% -2.34% 2.5T% 7.66%
Raiffeisen OMF kategorije & 1440234 141,9059 144, 5632 26573 1,29% -4, 49% 0,04% 6,23%
Mirex kategorije A 1470251 144,7825 147, 3620 25704 1,38% -3,49% 0,62% 5,60%
AZ ONF kalegorije B 260,0958 2570338 260,4231 3,3803 1.00% -0.01% 1,61% 5.35%
Erste Plavi OMF kategorije B 2739878 269,309 274,4309 51218 1,57T% -2,92% 0,34% 5,65%
PBZICO OMF kategorije B 2491574 2453124 249,7971 44847 1,36% -0,69% 222% 5,10%
Raiffeisen OMF kategorije B 2661214 263,3806 266,8869 3,5083 0.82% -1,96% 0.11% 5.48%
Mirex kategorije B 262,0094 2586829 262 5066 38238 1,00% -1,20% 1,02% 539%
AZ OMF kategorije C 132,0666 131,4549 1320727 0,5778 0.40% -0,45% -0.26% 4.72%
Erste Plavi OMF kategorije C 140.4179 139,7530 1404398 0,7358 D.42% 0.57% 0.66% 5.79%
PBZICO OMF kategorije C 136,4835 1359723 136,6876 0,7153 0,30% 0,69% 0,95% 520%
Raiffeisen OMF kategorije C 139,4947 138,9091 139,5529 0,6438 0.30% 0.41% 0.73% 5,67%
Mirex kategorije C 136,1623 135,5868 136,2265 0,6397 0,35% 0,14% 0,38% 5,25%

::rot:;::\;s:;’i:pﬂmsf obracunskih jedinica svih OMF-ova iste kategorije (A,B,C), koja se racuna kao ponderirana aritmeticka sredina, pri Gemu ponder predstavija udjel

pojedinog OMF-a u ukupna] nefo imovini svih OMF-ova (st kategarie

Uzmemo li u obzir ¢injenicu da su fondovi do sada ‘prozivjeli’ dvije ozbiljne gospodarske
krize — onu iz 2008./2009,, &iji se odjek osjetio i u jednom dijelu 2010. godine, te ovu
danas, uslijed pandemije korona virusa, koja zapravo jos uvijek traje, rijec je o rezultatu
kojim osiguranici mogu biti zadovoljni.

Valja naglasiti da se dobri prinosi biljeze i u druge dvije kategorije fondova —onima A i
onima C kategorije — koji su osnovani radi diverzifikacije portfelja i omogucavanja
Stednje uz razlicitu dozu rizika za mlade osiguranike koji su se tek zaposlili, kao i one
kojima nedostaje jos 5 godina do mirovine. U prvom slucaju (A), ve¢im ulaganjem u
dionice, cilj je ostvariti vece prosjecne povrate, pa raduje Cinjenica da je u tim fondovima
krajem srpnja ostvaren mirex od 6,45 posto, dok je u fondovima C kategorije cilj zadrzati
vrijednost imovine, pa je ona zbog toga ulozena u drzavne obveznice. ProsjeCan godisnji
prinos tih fondova od pocCetka ulaganja u srpnju je iznosio 5,26 posto. U sva tri
podportfelja, odnosno modela stednje, fondovi su ostvarili realan prinos veci od tri posto.

Tablica 1.9: Vrijednosti obraunskih jedinica OMF-ova i prinosi Kolovoz 2020,
Table 1.9: Values of MPFs’® units of account and rates of retumn Avgust 2020
VTIEaNOsT OOracunsKe ]e::::': VaIues OF MFrS UWINIE oF Prinosi OMF-ova | MEFs® rates of return
) o _ N Odpodetia  Zadnjn 12 Anualizireni od
s fonds Zadnja Najmanja Najveca Raspon Mjesecni godine mieseci m::
b Last Min Max Range Monthy Year-to-gate  Yesr-on-year  Since first day
i business
AZ OMF kategorije & 145,1896 143, 4154 1454398 20244 1,09% -3,17% 0,03% 6,38%
Erste Plavi OMF kategorije A 1471258 144 6648 147 3426 26778 1,57% -4 60% 0,09% 6.61%
PBZICO ONF kategorije A 156,1247 152,9561 156,6198 36637 1.87% -2, 3% 2.57T% 7.66%
Raiffeisen OMF kategorije & 1440234 141,3059 144 5632 26573 1,29% -4, 49% 0,04% 6,23%
Mirex kategorije A 147,0251 144,7825 1473620 2,5794 1,38% -3 49% 0,62% 6,60%
AZ OMF kategorije B 2600058 2570338 2604231 33893 1.00% -0.01% 1.61% 5,35%
Erste Plavi OMF kategorije B 2739878 269,3091 2744208 51218 1,57% -2.92% 0,34% 5.65%
PBZICO OMF kategorije B 2491574 2453124 2497971 44847 1,36% -0,69% 222% 5,10%
Raiffzisen OMF kategorije B 2661214 263,2306 266,8860 35063 0.22% -1,96% 0.11% 5.48%
Mirex kategorije B 262,0094 258 6820 2625066 38238 1,00% A,20% 1,02% 5,30%
AZ OMF kategorije C 1320666 131,4949 1320727 05778 0,40% -0,45% -0,26% 4.72%
Erste Plavi OMF kategorije C 1404179 139,7530 1404898 0,7368 0,42% 0.57% 0,66% 5,79%
PBZ/CO OMF kategorije C 1364835 1359723 136,6876 0,7153 0,20% 0,69% 0,95% 529%
Raiffeisen OMF kategorije C 1394947 138,9091 139,5529 0,6438 0,30% 0.41% 0,73% 5.67%
Mirex kategorije C 136,1623 1355868 136,2265 0,6397 0,35% 0,14% 0,38% 5.25%

::;:::;:;s::i:mmsr obradunskih jedinica svih OMF-ova iste kategoriie (4,8,G), koja se racuna kao ponderirana aritmeticka sredina, pri cemu ponder predstavija udjel

pojedinog OMF-8 u ukupnof neto imovini svih OMF-ova iste kategorije

Ova, 19. godina stednje donijela je jos jednu zanimljivost: Naime, broj osiguranika u
drugom mirovinskom stupu doslovno se udvostrucio u odnosu na pocetak. Tako smo u
srpnju 2003. u Fini sveCano obiljezili ulazak milijuntog osiguranika u drugi mirovinski
stup, dok smo ove godine ‘zaboravili’ obiljeziti da je u jedan od fondova upisan
osiguranik s kojim smo dosli do dva milijuna ¢lanova. Istina, tu bismo brojku mozda
dosegli i puno ranije da u meduvremenu nismo imali i nekoliko reformi, odnosno
‘izlazaka' relativno velikog broja osiguranika iz drugog stupa.
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Tablica 1.2: Struktura Elanova OMF-a prema dobi i spolu
Table 1.2: Mandatory pension funds (MPFs’) members age and gender structire

MuZkarci Zene Ukupno
Mala Fomale Total

ﬁ';: Kategorije | Cafegories Kategorije | Categories Kategorije | Categories
A B c A B c A 8 c
= 18 2137 1.365 9 1272 956 3 3.409 2.321 12
19 - 24 15.068 95271 160 11.387 T3.424 a7 26 455 168.695 257
25-29 7.208 123 501 120 5110 109301 128 12318 232,802 248
an-34 4716 143.119 TG 1.312 131.732 78 6.028 274.851 154
35-39 4334 1681228 B4 1.131 147.505 58 5 485 30813 143
40-44 1.362 153 263 87 544 144952 93 1806  298.215 180
45 - 49 896 125.358 102 388 129.082 78 1.082 254 450 180
50-54 430 112.084 115 s ) | 119681 146 661 23775 261
55-50 0 85,866 184 0 76.024 8433 0 161.890 8617
B0 - 64 0 23 18.431 0 1 13,425 i) 24 31.858
2 G5 o 3 1.314 0 0 655 0 3 2.009
';:;‘a"‘,"“ 35.951 1.001.089 20682 21373 933068 23235  57.324 1934157  43.917

?“""“ 1.057.722 977.676 2.035.398

Prvo su se u sustav generacijske solidarnosti mogli vratiti oni koji su u taj sustav usli
dobrovoljno (svi koji su 2002. imali izmedu 40 i 50 godina, jer se pokazalo da je razdoblje
Stednje za vecinu bilo prekratko te da bi im mirovine iz dva stupa bile manje, na sto je
znacajno utjecala Cinjenica da su umirovljenici iz prvog stupa imali pravo na dodatak na
mirovinu od 27 posto). U toj su kategoriji prvenstveno bile zene, koje su zbog prijelaznih
uvjeta za umirovljenje to pravo mogle koristiti ve¢ 2006. | 2007. godine. Dakle, nakon
jedva 5 godina Stednje u drugom stupu, sto je prekratak rok da bi im se ta stednja
mogla isplatiti. 1z istog razloga kasnije su pravo na povrat u prvi stup ostvarili i
umirovljenici s beneficiranim radnim stazem.

Danas je, pak, na snazi pravilo da osiguranik u trenutku kad ostvari pravo na mirovinu
ima pravo na dva izracuna: jedan kao da je bio osiguran samo u sustavu generacijske
solidarnosti, a drugi na temelju kombinirane stednje. Mozemo birati povoljniju mirovinu,

Sto znaci da bi se odljev ¢lanova iz mirovinskih fondova jos neko vrijeme mogao nastaviti.

No, broj onih kojima se Stednja u drugom stupu isplatila pomalo raste. Velika stvar koja
je doprinijela tome, je Cinjenica da je pravo na dodatak na mirovinu iz prvog stupa
prosSireno i na one koji su Stedjeli u drugom stupu, kako bi se izjednacili u uvjetima za
izracun mirovine. O tome kakav je utjecaj te promjene dovoljno govori i broj
umirovljenika koji koriste kombinirane mirovine: jos 2015. godine imali smo samo 137
takvih umirovljenika, dok ih je krajem 2019. bilo 1513. A ve¢ 30. lipnja ove godine isplacuju
se 2.632 kombinirane mirovine. To su umirovljenici koji su stedjeli u prvom i drugom
stupu i kombinacija mirovina za njih je bila povoljnija nego sto bi bila samo mirovina iz
prvog stupa, sto je obecavajuce za sve one koji razmisljaju o tome kako ¢e im mirovina
izgledati.

Kako je krajem srpnja u obveznim mirovinskim fondovima bilo 2,032.931 otvorenih
racuna Clanova (1,055.823 su muskarci, a 934.053 Zene), valja naglasiti da to nije stvarni
broj osiguranika, odnosno stvarni broj zaposlenih u ovom trenutku. Na evidenciji HZMO-
a imamo ih 1,554.330, pa je vazno naglasiti da razliku Cine ‘neaktivni racuni’. To¢nije, u
fondovima imamo oko 485.000 c¢lanova za koje se trenutno ne uplacuju doprinosi, jer su
ostali bez posla, otisli iz Hrvatske trbuhom za kruhom, ili su su honorarci, odnosno rade
preko ugovora o djelu, pa uplate doprinosa na njihov racun sjedaju povremeno. Svi oni
ostaju ¢lanovi obveznih mirovinskih fondova sve do stjecanja uvjeta za mirovinu, pa je
njihov novac i dalje na racunu i ostvaruju prinose na ono sto su ustedjeli do sada. Racun
u drugom stupu moze se zatvoriti jos samo u slucaju smrti osiguranika, kada pravo na
isplatu ostvaruju zakonski nasljednici, istiCu u Hanfi.

Zanimljivo je pogledati i strukturu ulaganja obveznih fondova, odnosno vidjeti u Sto se
Zzapravo ulaze novac ¢lanova. Gledajuci ukupnu imovinu, nesto vise od 81 posto u srpnju
je bilo ulozeno ‘kod kuce', a ostatak u inozemstvu. Oko 66 posto imovine izlozeno je

drzavnih obveznicama Ciji je izdavac Republika Hrvatska, dok je 2,25 posto u
obveznicama drugih drzava.

Na visoki udio obveznica u portfelju ne treba gledati kao na problem, a dulje vrijeme i
govorimo o projektima privatizacije velikih javnih tvrtki u koje bi mogli ulagati i domaci
mirovinski fondovi, kako bi novac od buducih mirovina ostao ‘kod kuce’, umjesto da ga
ulazu u inozemstvo.

U strukturi portfelja mirovinaca i dalje se, medutim, znacajno odrzava ‘manjak’ dionica i
domacih projekata u koje bi fondovi mogli ulagati: Oko 17,5 posto ukupne imovine
fondova bilo je ulozeno u dionice, a tek oko dva posto u korporativne obveznice. Pritom
je oko 10 posto portfelja dionica bilo u dionicama domacih tvrtki, ostalo u dionicama
inozemnih. Slican je omjer i kad su u pitanju korporativne obveznice, pa su ulaganja u
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inozemstvu dobra prilika da se poveca taj udio imovine, smatra sugovornik. Dodaje kako
domaci fondovi mogu ulagati direktno u inozemne dionice, no preko investicijskih
fondova u inozemstvu dodatno mogu smanijiti rizik ulaganja, a opet izloziti imovinu
dionicama.

Oko 114 milijardi kuna kojima su obvezni fondovi upravljali krajem kolovoza odgovara
Cetvrtini BDP-a, sto je i u europskim razmjerima znacajna koliCina ustedenog novca.

Kad govorimo o mirovinskim fondovima, treba imati na umu da bi sve nase buduce
mirovine bez te vrste stednje bile obveza drzave u buducnosti. To Sto danas ve¢ imamo
‘pokriveni’ Cetvrtinu BDP-a — a taj ¢e udio u buducnosti rasti — podrazumijeva da ce
postojati manje fiskalno optercenje za isplatu nasih mirovina za drzavu u buducnosti,
pojasnjavaju iz Hanfe.

Ako govorimo samo o onom klasicnom ‘pay as you go sustavu’, pitanje je tko ¢e uopce
uplacivati za isplatu tih mirovina, s obzirom na demografski minus i promjene na trzistu.
Vec¢ danas mozemo reci da ¢e drugi stup ublaziti Cinjenicu da mirovine iz tog prvog
stupa nece biti dostatne za normalan zivot.

Projekt Moja mirovina financijski podrzava Agencija za elektronicke medije. Moja
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